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Obra essencialmente pratica com 16 exercicios resolvidos.

- Conhecer a composicao 6tima da carteira: que ativos deter e em
que proporc¢ao?

- Quais as condicoes de equilibrio dos mercados de capitais.

- Qual a relacdo entre a rendibilidade esperada e o risco? Qual é o
prémio de risco no mercado financeiro?

Estas questdes sdo tema desta obra e preocupam quem investe e toma
em consideracdo o bindmio rendibilidade / risco.

Com uma abordagem essencialmente pratica, os aspetos tedricos sdo
acompanhadosde umasérie de casos exemplificativos dasuaaplicacdo
(recorrendo-se, preferencialmente, a folha de calculo Excel).

Deste modo, o leitor tem uma conce¢do mais abrangente e pode des-
cortinar o interesse na resolucdo de situagoes reais.

Aspetos particulares, tais como alavancagem financeira, dificulda-
des de implementacao em empresas nao cotadas, indicadores de
performance e utilizacao destes modelos na avaliacdo de projetos
de investimento, sdo igualmente abordados na obra.

E dado destaque aos modelos CAPM (capital asset pricing model) e
APT (arbitrage pricing theory), que sdo ambos modelos de equilibrio
para a relacdo entre risco e rendibilidade.

Na ultima parte da obra é apresentada uma série de exercicios resolvi-
dos (alémdosinseridos nos respetivos capitulos) que ajudamaelucidar
a aplicacdo dos conceitos tedricos previamente abordados.

Estrutura da obra

« A questao da rendibilidade - Como se determina o risco? « A gestao
de carteiras « Fronteira de eficiéncia « Fronteira eficiente de Markowitz -
Comportamento dosinvestidores:aaversao aorisco « Risco sistematico
erisco especifico « Carteira de mercado - Modelo de mercado - Diversifi-
cacgdo e risco: risco sistematico e risco ndo sistematico - CAPM - modelo
teorico de avaliacdo de ativos financeiros « CAPM - desenvolvimento
do modelo -+ A distingdo ente a linha de mercado de capitais (CML) e a
linha de mercado de titulos (SML) « A questdo das empresas que nao
estdo cotadas - Linha carateristica do titulo (acdo) - O endividamento e
o célculo do beta - A problematica das bases de dados de sustentacdo
a utilizacdo do CAPM - Teoria de valorizacdo por arbitragem (APT) « De-
senvolvimento do APT - formacéo de precos « Confronto CAPM versus
APT - Medidas de desempenho de carteiras « O custo de oportunidade
nos projetos de investimentos

Inclui 16 exercicios resolvidos.
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Obras do autor publicadas pela Vida Econémica:
- A Nova Diretiva de Contabilidade

- Arvores de Decisdo nos projetos de investimentos

- Ativos Intangiveis: Abordagem contabilistica, fiscal e auditoria
- Classe 1: Meios Financeiros Liquidos

- Classe 2: Contas a Pagar e a Receber

- Classe 3: Inventarios e Ativos Biolégicos

- Custo Amortizado e Imparidade

- Decisbes de Financiamento: Aspetos praticos

- Dicionario de Financas e Negécios Internacionais

- Dicionério de Gestao

- Gestdo Financeira: Andlise de Fluxos Financeiros

- Gestao Financeira: Analise de Investimentos

- Gestao Financeira: Exercicios Resolvidos
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